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Ley 37/1992 art. 20-Uno-18°n)

l.a entidad consultante es una empresa de asesoramiento financiero
independiente {EAFI) que presta servicios de asesoramiento en |a
compra y venta de activos a sociedades gestoras de lIC.

Exencion en el Impuesto sobre el Valor Afladido de dichos servicios
de asesoramiento sobre inversiones financieras, :

1.- De conformidad con lo previsto en el articulo 20, apartado uno,
numera 18° letra n), de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (BOE de 29 de diciembre), resulta lo
siguiente:

“Uno. Estaran exentas de este Impuesto [as siguientes operaciones:

18° Las siguientes operaciones financieras:

{...)

n) La gestion y depésito de las Instituciones de Inversidn Colectiva,

de las Entidades de Capital-Riesgo gestionadas por sociedades
gestoras autorizadas y registradas en los Registros especiales
administrativos, de los Fondos de Pensiones, de Regufacion del
Mercado Hipotecario, de Titulizacion de Activos y Colectives de
Jubilacion, constituidos de acuerdo con su legislacion especifica. ".

Este precepto suponia la transposicién al ordenamiento interno del
articulo 13, parte B, letra d), 8), de la Directiva 77/388/CEE, de 17 de
mayo de 1977, Sexta Directiva del Consejo en materia del Impuesto
sobre el Valor Afadido. Desde el 1 de enero de 2007, la Sexta
Directiva ha sido reemplazada por la Directiva 2006/112/CE del
Consejo de 28 de noviembre de 2006, relativa al sistema comun del
impuesto sobre el Valor Afadido (PO L 347 de 11.12.2008). El
articulo 135, apartado 1, letra g) de este nuevo texio recoge la
prevision del ya derogado articulo 13 de la Sexta Directiva.

“Los Estados miembros eximiran las operaciones siguientes:

(3

g) la gestion de fondos comunes de inversion definidos como tales
por los Estados miembros.”

Sobre el alcance de la referida exencidn se ha pronunciado
expresamente el Tribunal de Justicia de Unién Europea en su
sentencia de 4 de mayo de 2008 (asunto C-169/04, Abbey Naticnal).
Los criterios recogidos por el Tribunal de Justicia fueron asumidos
por este Centro directivo en diversas consultas, entre las que cabe
mencionar, la consula vinculante V2541-06, de 19 de diciembre, v,
recientemente, la consulta vinculante V2495-13, de 25 de julio.

2.- La entidad consultante pregunta si es aplicable la exencidn en la
gestion de fondos de inversion a los servicios de asesoramiento
sobre inversiones financieras prestados a Instituciones de Inversion




prestados por un tercero no conlleven una modificacion de la

situacion juridica y financiera del fondo tampoco es Obice para que
estén comprendidos en el concepto de «gestion» de un fondo comun
de inversion, en el sentido del articulo 13, parte B, letra d), nimero 6,
de la Sexta Directiva.”.

Concluye asi el Tribunal, en el apartado 33 de la referida sentencia,
“(...) que el articulo 13, parte B, letra d), nimero 6, de la Sexta
Directiva debe interpretarse en el sentido de que los servicios de
asesoramiento sobre inversién en valores mobiliarios prestados por i
un tercero a una SGi, gestora de un fondo comiin de inversion, estan
comprendidos en el concepto de «gestion de fondos comunes de
inversion» a efectos de la exencién prevista en la citada disposicion,
aun cuando el tercero no haya actuado en virtud de un mandato, en
el sentido del articulo 5 octies de la Directiva 85/611, en su versién
modificada por la Directiva 2001/107.".

Por consiguiente, a la luz de la jurisprudencia del Tribunal de Justicia |
de la Unién Europea debe entenderse gue los servicios de
asesoramiento sobre inversiones financieras, en los términos
expuestos en su sentencia de fecha 7 de marzo de 2013,
parcialmente reproducida, prestados a una sociedad gestora de :
Instituciones de Inversion Colectiva estan exentos del Impuesto sobre
el Valor Aftadido conforme a lo establecido en el articulo 20.Uno.18°,
letra n) de la Ley 37/1992. Dicha exencion, en su caso, sé predica
tanto de los servicios de asesoramiento sobre inversiones financieras
prestados directamente a una Institucion de Inversién Colectiva como
de los prestados a una sociedad gestora de esta Ultima y siempre
que se trate de servicios consistentes en formular recomendaciones
de compra y venta de activos.

3.- Lo que comunico a Vd. con efectos vinculantes, conforme a lo
dispuesto en el apartado 1 del articulo 89 de fa Ley 58/2003, de 17
de diciembre, General Tributaria.




