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La Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, queda modificada en los
siguientes términos:

Uno. Se da una nueva redaccion al articulo 15, en los siguientes términos:
«Articulo 15

1. La Gomision Nacional del Mercado de Valores, para el adecuado ejercicio de
las competencias que le atribuye esta ley, podra dictar las disposiciones gue exija
el desarrollo y ejecucion de las normas contenidas en los reales decretos
aprobados por el Gobierno o en las ordenes del Ministerio de Economia vy
Competitividad, siempre que estas disposiciones le habiliten de modo expreso
para ello.

2. Las disposiciones dictadas por la Comision Nacional del Mercado de Valores, a
que se refiere el parrafo anterior se elaboraran por ésta, previos los informes
técnicos y juridicos oportunos de los servicios competentes de la misma. Tales
disposiciones recibirdn la denominacién de Circulares, seran aprobadas por el
Consejo de la Comisién, no surtirdn efectos hasta tanto sean publicadas en el
«Boletin Oficial del Estado» y entraran en vigor conforme a lo dispuesto en el
articulo 2.1 del Cédigo Civil.

3. La Comisién Nacional del Mercado de Valores podra elaborar guias técnicas,
dirigidas a las entidades y grupos supervisados, indicando los criterios, practicas,
metodologias o procedimientos gue considera adecuados para el cumplimiento de
la normativa que les resulte de aplicacion. Dichas guias, que deberan hacerse
publicas, podran incluir los criterios que la Comisién Nacional del Mercado de
Valores seguira en el gjercicio de sus actividades de supervisién. La Comision
Nacional del Mercado de Valores podra requerir a las entidades y grupos
supervisados una explicacién de los motivos por los que, en su caso, se hubieran
separado de dichos criterios, practicas, metodologias o procedimientos.

La Comision Nacional del Mercado de Valores podra hacer suyas, y fransmitir
como tales a las entidades y grupos, asi como desarrollar, complementar o
adaptar las guias que, sobre dichas cuestiones, aprueben los organismos o
comités internacionales activos en la regulacion y supervision del mercado de
valores.»

Dos. Se da una nueva redaccion al articulo 31.6, en los siguientes términos:

«6. La participacion, directa o indirecta, en el capital de las sociedades que
administren mercados secundarios oficiales espafoles quedaré sujeta al régimen
de participaciones significativas previsto en el articulo 89 de esta ley para las
empresas de servicios de inversion, en los términos que reglamentariamente se
determinen, entendiéndose que tendra, en todo caso, tal caracter cualquier
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paiticipacion que alcance, de forma directa o indirecta, al menos el 1 por ciento
del capital o de los derechos de voto de la sociedad o la que, sin llegar a ese
porcentaje, permita ejercer una influencia notable en la sociedad, en los términos
que se determinen reglamentariamente. Sin perjuicio de las facultades de
oponerse a una participacion significativa en los términos previstos en el apartado
6 de dicho articulo 69, la Comisién Nacional del Mercado de Valores, podra
oponerse a la adquisicion de una participacion significativa en el capital social de
aquellas sociedades cuando estime que es necesario para asegurar el buen
funcionamiento de los mercados o para evitar distorsiones en los mismos, asi
como, en el caso de adquirentes de terceros Estados, por no darse un trato
equivalente a las entidades espafiolas en su pais de origen. La Comisién Nacional
del Mercado de Valores comunicara al Ministerio de Economia y Competitividad
su oposicion a la adquisicion de la participacion significativa y las razones en las
que se fundamente.»

Tres. Se modifica la redaccion del articulo 31bis.1, en los siguientes términos:

«1. Para dar comienzo a su actividad los mercados secundarios oficiales deberan
obtener la autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El plazo
para resolver el procedimiento de autorizacién serd de seis meses desde que la
solicitud o, en su caso, la informaciéon que completa la documentacion requerida,
haya tenido entrada en el registro de la Comision Nacional del Mercado de
Valores. En ausencia de resolucién expresa en dicho plazo, la solicitud se
entendera desestimada. La Comisién Nacional del Mercado de Valores
comunicard al Ministerio de Economia y Competitividad la apertura del
procedimiento de autorizacién indicando los elementos esenciales del expediente
a tramitar, y la finalizacion del mismo, indicando el sentido de la resolucién
adoptada por la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

En el caso de mercados de ambito autondmico, tal autorizacién sera concedida
por la Comunidad Autdnoma con competencias en la materia.»

Cuatro. Se da una nueva redaccion al articulo 31bis 4:
«4. L.a Comisién Nacional del Mercado de Valores podra revocar la autorizacion
concedida a un mercado secundario oficial cuando se dé alguno de estos

supuestos:

a) El mercado no haga uso de la autorizacién en un plazo de doce meses o
renuncie expresamente a la misma.

b) Por falta de actividad en el mercado durante los seis meses anteriores a la
revocacion.
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¢) Haya obtenido la autorizacion valiéndose de declaraciones falsas o de
cualquier otro medio irregular.

d) Deje de cumplir los requisitos a los que estaba supeditada la concesion de la
autorizacion.

e) Incurra en una infraccion muy grave, de acuerdo con lo previsto en el titulo VIil
de esta ley.

L.a Comision Nacional del Mercado de Valores comunicara la revocacion de la
autorizacion al Ministerio de Economia y Competitividad. Toda revocaciéon de una
autorizacion sera notificada por fa Comisién Nacional del Mercado de Valores a la
Autoridad Europea de Valores y Mercados.»

Cinco. Se modifica el articulo 31quater.2, con la siguiente redaccion:

«2. La sustitucion de la sociedad rectora del mercado secundario oficial estara
sujeta a autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores .El plazo
para resolver el procedimiento serd de tres meses desde la presentacion de la
solicitud o desde que se complete la documentacién requerida. En ausencia de
resolucién expresa en dicho plazo, la solicitud se entendera desestimada. La
Comision Nacional del Mercado de Valores comunicara al Ministerio de Economia
y Competitividad la apertura del procedimiento de autorizacion indicando los
elementos esenciales del expediente a tramitar, y la finalizacién del mismo,
indicando el sentido de la resolucién adoptada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

En el caso de mercados de ambito autondmico, tal autorizaciéon sera concedida
por la Comunidad Auténoma con competencias en la materia.»

Seis. Se modifica la redaccidn de la lefra d) del articulo 37.2:

«d) Las empresas de servicios de inversion y las entidades de crédito autorizadas
en un Estado que no sea miembro de la Unién Europea, siempre que, ademas de
cumplir los requisitos previstos en el Tiulo V de esta ley para operar en Espafia,
en la autorizacion dada por las autoridades de su pais de origen se les facuite
para ejecutar 6rdenes de clientes o para negociar por cuenta propia. La Comision
Nacional del Mercado de Valores podra denegar o condicionar el acceso de estas
entidades a los mercados espaficles por motivos prudenciales, por no darse un
trato equivalente a las entidades espafiolas en su pais de origen, o por no quedar
asegurado el cumplimiento de las reglas de ordenacion y disciplina de los
mercados de valores espafoles.»

Siete. Se da una nueva redaccion al segundo péarrafo del articulo 44bis.3;
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«Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 69.6, la Comision Nacional del
Mercado de Valores, podra oponerse a la adquisicion o a la transmisién de una
participacion significativa en el capital de la Sociedad de Sistemas cuando estime
gue es necesario para asegurar el buen funcionamiento de los mercados o de los
sistemas de registro, compensacion y liquidacién de valores o para evitar
distorsiones en los mismos, asi como por no darse un trato equivalente a las
entidades espafiolas en el pais de origen del adquirente. l.a Comision Nacional
del Mercado de Valores dara cuenta razonada al Ministerio de Economia vy
Competitividad de esta decision.»

QOcho. Se da una nueva redaccion al articulo 44bis.11

«11. La Comisién Nacional del Mercado de Valores, previo informe del Banco de
Espaia, podra autorizar a ofras entidades financieras la realizacion de todas o
algunas de las funciones a gue se refiere el apartado 1 del presente articulo. La
Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicara al Ministerio de Economia
y Competitividad la apertura del procedimiento de autorizacién indicando los
elementos esenciales del expediente a tramitar, y la finalizacién del mismo,
indicandoe! sentido de la resolucion adoptada por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Dichas entidades se someteran a lo dispuesto en los apartados 8 y 9 de este
articulo, y deberan cumplir en todo caso con los requisitos minimos que se
establezcan reglamentariamente, los cuales incluiran necesariamente el régimen
de acceso a la condicidon de participantes en los sistemas, recursos propios
minimos, honorabilidad y profesionalidad de los directivos responsables de la
entidad, estructura organizativa y operativa, procedimientos operativos vy
contables, establecimiento de medidas de limitacion y control de riesgos y
conexidon a los sistemas de pagos. Asimismo, les serd de aplicacion el mismo
regimen de supervision y disciplina que a la Sociedad de Sistemas, con las
especificaciones que reglamentariamente se establezcan.»

Nueve. Se modifica el articulo 45, en los siguientes términos:

«Articulo 45

La creacion de Bolsas de Valores correspondera a la Comisidon Nacional del
Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 31 bis, salvo en el
caso de que se trate de Bolsas de Valores ubicadas en el territorio de
Comunidades Autonomas cuyos Estatutos de Autonomia les reconozcan
competencia al efecto. En este caso, la creacion de Bolsas de Valores
correspondera a dichas Comunidades Auténomas.»

Diez. Se da modifica el articulo 66.1, con la siguiente redaccion:
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«1. Correspondera a la Comisién Nacional de! Mercado de Valores autorizar la
creacién de empresas de servicios de inversion,

En la autorizacién se hara constar la clase de empresa de servicios de inversién
de que se trate, asi como los especificos servicios de inversion y servicios
auxiliares que se le autoricen de entre los que figuren en el programa de
actividades a que se refiere el siguiente apartado.

La resolucion administrativa serda motivada y debera notificarse dentro de los tres
meses siguientes a la recepcion de la solicitud, o al momento en que se complete
la documentacion exigible y, en todo caso, dentro de los seis meses siguientes a
la recepcién de aquélla. Cuando la solicitud no sea resuelta en el plazo
anteriormente previsto, podra entenderse desestimada. L.a Comision Nacional del
Mercado de Valores comunicara al Ministerio de Economia y Competitividad la
apertura del procedimiento de auforizacion indicando los elementos esenciales del
expediente a tramitar, y la finalizacion del mismo, indicando el sentido de la
resolucion adoptada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores.»

Once. Se da una nueva redaccion al primer parrafo del articulo 67.1, en los siguientes
términos:

«1. La Comisién Nacional del Mercado de Valores sélo podra denegar la
autorizacién para constituir una empresa de servicios de inversién por las
siguientes causas:»

Doce. Se da una nueva redaccion al primer parrafo del articulo 68.2, en los siguientes
términos:

«2. Toda alteracién de los especificos servicios de inversién y servicios
auxiliares inicialmente autorizados, requerird autorizacion previa otorgada
conforme al procedimiento de autorizacion de nuevas entidades e inscribirse en
los registros de esta Comisién, en la forma que reglamentariamente se
determine. Podra denegarse la autorizacion si la entidad no cumple lo previsto
en los articulos 67, 70 y 70 ter, y, en especial, si estima insuficientes la
organizacion administrativa y contable de la entidad, sus medios humanos y
técnicos, o sus procedimientos de control interno.»

Trece. Se modifica la redaccion del articulo 69.11:

«11. Cuando existan razones fundadas y acreditadas relativas a que la influencia
ejercida por las personas que posean una participacién significativa en una
empresa de servicios de inversion pueda resultar en detrimento de la gestién
sana y prudente de la misma, dafiando gravemente su situacion financiera, la
Comision Naciona! del Mercado de Valores, adoptara alguna o algunas de las
siguientes medidas:
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a) Las previstas en las letras a) y b) del apartado 8, si bien la suspension de los
derechos de voto no podra exceder de tres afios.

b) Con caracter excepcional, la revocacion de la autorizacion.

Ademas, se podran imponer las sanciones que procedan segun lo previsto en el
titulo VUL,

La Comision Nacional del Mercado de Valores dara cuenta razonada al
Ministerio de Economia y Competitividad de esta decision.»

Catorce. Se da una nueva redaccion al articulo 74.1:

«1. La revocacion de la autorizacién se ajustara al procedimiento comun previsto
en el titulo VI de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de
las Administraciones Puablicas y del Procedimiento Administrativo Comtin,
correspondiendo la tramitacién y la resolucion a ta Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

La Comisién Nacional del Mercado de Valores comunicara al Ministerio de
Economia y Competitividad la revocacidn de la autorizacion otorgada.»

Quince. Se modifica la redaccion del primer parrafo del articulo 74.4;

«4. La Comision Nacional del Mercado de Valores podra acordar, que la
revocacién conlleve la disolucién forzosa de la entidad. En estos supuestos, la
Comision Nacional del Mercado de Valores y los drganos rectores de los
mercados secundarios oficiales, por si o0 a requerimiento de aquélla, si
estuvieren afectados miembros del mercado podran, en aras de la proteccion de
los inversores y del funcionamiento regular de los mercados de valores, acordar
todas las medidas cautelares que se estimen pertinentes y, en especial»

Dieciséis. Se da una nueva redaccién al parrafo infroductorio del apartado 1 del
articulo 84 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, con la siguiente redaccion:

«1. Las siguientes personas y entidades reguladas por esta ley, en lo que se
refiere al cumplimiento de esta ley y su normativa de desarrollo, asi como de las
normas de Derecho de la Union Europea que contengan preceptos
especificamente referidos a las mismas: »

Diecisiete. Se da una nueva redaccién a la letra d) del articulo 79 bis.8, con la
siguiente redaccion:
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«d) que la entidad cumpla con los requisitos de recursos propios establecidos en
el Reglamento (UE) n.° 575/2013, de 26 de junio.»

Dieciocho. Se maodifica la letra a) del articulo 85.1, con la siguiente redaccion:

«a) directamente, sin perjuicio de la facultad de recabar la colaboracion de
terceros en los términos establecidos en el apartado 9;»

Diecinueve. Se modifica la letra i) del articulo 85.2, con la siguiente redaccién:

«i) adoptar cualquier tipo de medida para asegurarse que las personas y
entidades sometidas a su supervision cumplen con las normas y disposiciones
aplicables, o con los requerimientos de subsanaciéon o correccion realizados,
pudiendo exigir a tales personas y entidades, aislada o colectivamente y a tal fin,
ta aportacion de informes de expertos independientes, auditores o de sus
organos de control interno o cumplimiento normativo;»

Veinte. Se incorpora una nueva letra i) en el articulo 85.2, con la siguiente redaccion:

«fi) recabar, por medio de sus empleados, la informacion sobre el grado de
cumplimiento de las normas que afectan a los mercados de valores por las
entidades supervisadas, sin revelar aquellos su condicion de personal de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y, en especial, respecto del modo en
el que sus productos financieros estan siendo comercializados, asi como sobre
las buenas o malas practicas que dichas entidades pudieran estar llevando a
cabo.»

Veintiuno. Se afiade un nuevo apartado 9 en el articulo 85, con la siguiente redaccion:

«9. Para el ejercicio de sus funciones de supervisién la Comisién Nacional del
Mercado de Valores podra, en caso de necesidad debidamente motivada, recabar
la colaboracidn de auditores de cuentas, consuitores u ofros expertos
independientes que deberan ajustarse a las normas e instrucciones que dicho
organismo determine.

Asimismo, la Comisién Nacional del Mercado de Valores podia contratar con
expertos la elaboracién de informes sobre el grado de cumplimiento de las
normas que afectan a los mercados de valores por las entidades supervisadas, en
especial, sobre las practicas de comercializacion de instrumentos financieros.
Para la elaboracion de estos informes, los expertos designados asi como sus
empleados podran actuar de forma anénima, sin revelar su actuacion por cuenta
de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los hechos constatados en el ejercicio de estas actividades observando los
requisitos legales pertinentes tendran valor probatorio, sin perjuicio de las pruebas
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que en defensa de sus respectivos derechos o intereses puedan sefialar o aportar
los interesados.»

Veintidds. Se da una nueva redaccién al articulo 97.1, en los siguientes términos:

«1. La competencia para la incoacion, instruccién y sancion en los procedimientos
sancionadores a gue se refiere este capitulo se ajustara a las siguientes reglas:

a) La incoacion e instruccion de expedientes correspondera a la Comision
Nacional del Mercado de Valores. La incoacién de expedientes, cuando afecte a
empresas de servicios de inversion autorizadas en otro Estado miembro de la
Unidén Europea, se comunicara a sus autoridades supervisoras, a fin de gue, sin
perjuicio de las medidas cautelares y sanciones que procedan con arreglo a la
presente ley, adopten las que consideren apropiadas para que cese la actuacion
infractora o se evite su reiteracion en el futuro.

b) La imposicidbn de sanciones por infracciones muy graves, graves y leves
correspondera a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La Comision
Nacional del Mercado de Valores dara cuenta razonada al Ministro de Economia y
Competitividad de la imposicién de sanciones por infracciones muy graves y, en
todo caso, le remitird con periodicidad trimestral fa informacion esencial sobre los
procedimientos en tramitacion y las resoluciones adoptadas.

Cuando la entidad infractora sea una entidad de crédito espafiola o una sucursal
de una entidad de crédito de un Estado que no sea miembro de la Union Europea,
sera preceptivo para la imposicién de la correspondiente sancion por infracciones
graves o muy graves, el informe del Banco de Espafia.»

Veintitrés. Se modifican los apartados 5y 6 del articulo 98, con la siguiente redaccion:

«5. La Comisién Nacional del Mercado de Valores, podra hacer publica la
incoacion de los expedientes sancionadores, una vez notificada a los interesados,
tras resolver, en su caso, sobre los aspectos confidenciales de su contenido y
previa disociacién de los datos de caracter personal a los que se refiere el articule
3.a) de la L.ey Organica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos de
Caracter Personal, saivo en lo que se refiere al nombre de los infraciores. La
publicacion se decidird motivadamente sobre la base de los efectos que,
debidamente ponderados en su conjunto, genere sobre la mejor transparencia y
funcionamiento de los mercados de valores y la proteccion de los inversores.

6. El Ministro de Economia y Competitividad, a propuesta de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, podra condonar, total o parcialmente, o aplazar
el pago de las multas impuestas a personas juridicas cuando hayan pasado a
estar controladas por otros accionistas después de cometerse la infraccion, estén
incursas en un procedimiento concursal, o se den ofras circunstancias
excepcionales que hagan que el cumplimiento de la sancién en sus propios
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términos atente contra la equidad o perjudique a los intereses generales. Lo
anterior no alcanzara en ningin caso a las sanciones impuestas a quienes
ocupaban cargos de administracion o direccion en dichas personas juridicas
cuando se cometio la infraccion.

En ningan caso habra lugar a la condonacion o aplazamiento si, en el supuesto de
transmision de acciones de la entidad sancionada, hubiere mediado precio o
superada la situacion concursal pudiera afrontarse la sancion.»

Veinticuatro. Se introduce una nueva letra z decies) en el articulo 99 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, con la siguiente redaccion:

«z decies) El incumplimiento de las obligaciones contenidas en el articulo 5 bis
del Reglamento (CE) N° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16
de septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia, con caracter
no meramente ocasional o aislado.»

Veinticinco. Se introduce una nueva letra z octies) en el articulo 100 de la Ley
241988, de 28 de julio, con la siguiente redaccion:

«z octies) El incumplimiento de las obligaciones contenidas en el articulo 5 bis
del Reglamento (CE) N° 1060/2009, cuando no constituyan infraccion muy
grave.»

Veintiseis. Se introduce una nueva letra ¢) en el articulo 101, con la siguiente
redaccion:

«c) El incumplimiento de la obligacién contenidas en el articulo 8 quinquies del
Reglamento (CE) N° 1060/2009, de hacer constar, en su caso, la no designacion
de por lo menos una agencia de calificacion crediticia con una cuota inferior al 10
% del mercado total.»
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